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1. Detalle de la Licitacion (provisorio — a confirmar al momento de la
licitacién)
1- Letra del Tesoro del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires en Pesos a 112 dias:
a- Denominacion. Letra en Pesos a tasa fija, con fecha de emision 16/05/19 y de
vencimiento 5/09/19. La Letra devengara una tasa de interés fija nominal a licitar

(convencion actual/365) y sera pagadera en pesos.

b- Fecha de Licitacion: 15/05/19.

c- Licitacion: Se licitara la tasa fija nominal anual.

d- /mporte a ser colocado: V.N. por hasta $ 2.000.000.000.-. Tramo Competitivo: por
hasta VN $ 2.000.000.000.-. Tramo No Competitivo: por hasta VN $ 50.000.000.-

e- Fraccionamiento Minimo:V.N. $ 1.

f- Fecha de Liquidacion. 16/05/19.

g- Forma de Liquidacion: A través del Sistema de Liquidacion del Mercado Abierto
Electréonico (MAECLEAR). Quienes no sean Agente MAE deberan realizar la liquidacion
a través de un Agente MAE o abrir una cuenta en el Banco de la Ciudad de Buenos
Aires.

h- Amortizacién: Unica al vencimiento.

i- Intereses. Cuota Unica al vencimiento.

j- Intereses Compensatorios Adicionales: En la fecha de vencimiento, la Ciudad pagara
en concepto de interés compensatorio adicional la suma de pesos que resulte de
restar:

(i) el principal expresado en doélares al Tipo de Cambio Inicial mas un interés nominal
anual de 4,25%, y reconvertidos a pesos al Tipo de Cambio Final.

MENOS,

(ii) el principal e interés a ser pagados por la Ciudad conforme la tasa fija nominal anual
a licitar. En caso de que el resultado de esa resta sea negativo, no se pagara interés
compensatorio adicional.

“Tipo de Cambio Inicial” significa el tipo de cambio determinado y publicado por el
BCRA mediante la Comunicacion “A” 3500 (o la regulacion que la sucediere o
modificare en el tiempo) en la fecha de licitacion.

“Tipo de Cambio Final” significa el tipo de cambio determinado y publicado por el BCRA
mediante la Comunicacion “A” 3500 (o la regulacion que la sucediere o modificare en el
tiempo) del tercer dia habil previo a la fecha de vencimiento.

k- Importe de las ofertas: Los interesados en suscribir podran presentar:

(i) Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo, cuando la oferta sea igual o mayor a
pesos $500.000 y maltiplos de pesos $1.000 por encima de dicho monto, debiendo
obligatoriamente incluir en la Orden de Compra el precio solicitado.



(i) Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo o bajo el Tramo No Competitivo, a su
opcion, cuando la oferta sea menor a pesos $500.000, siendo el monto minimo de
suscripcion pesos $1.000 y maltiplos de $1.000 por encima de dicho monto.

I- Calificacion de Riesgo: Nacional corto plazo: FIX SCR: A1+ (arg)

m- Comisiones a 3% 0,02%

n- Oferta Total o Parcial Oferta Parcial.

Los importes a ser colocados podran ser ampliados por el emisor al momento de la
adjudicacion por hasta un monto total de ARS 15.000.000.000, autorizado por el
articulo 12 de la Ley de Presupuesto N° 6.068.

A la fecha de la emision, el monto maximo disponible para ser colocado es de
ARS 13.163.140.000.-

Sistema de adjudicacion Holandés de precio Gnico.
El GCBA podra desestimar todas las ofertas y/o declarar desierta la licitacion.

Licitacion 15/05/2019, horario de 12:00 hs. a 16:00 hs.



2. Esquema ahorro-inversion-financiamiento

Devengado anual 2°
Sem 2017/ 1° Sem
2018

Vigente al 31/12/18

Presupuesto 2019

I. Ingresos Corrientes

Ingresos tributarios

Ingresos no tributarios

Venta de bienes y servicios de las administraciones publicas
Rentas de |la propiedad

Transferencias corrientes

Total Ingresos Corrientes

*Ing copa (dentro de ingresos tributarios)

194.870.494.374
7.079.691.320
2.127.953.542
425.062.879
5.623.306.133
210.126.508.248

234.211.778.138
7.809.843.540
2.289.733.295
877.389.989
6.848.087.571
252.036.832.533

300.638.704.105
10.548.769.777
2.539.357.866
680.875.128
6.194.236.256
320.601.943.132

Il. Gastos Corrientes

Remuneraciones al personal
Gastos de consumo
Impuestos directos

Otras perdidas
Transferencias corrientes
Total Gastos Corrientes

98.839.584.278
47.413.846.658
1.930.656,29
2.057.000;
20.941.374.362
167.198.792.954

114.543.087.752
55.956.760.631
12.677.260,00
111.215.543
25.010.461.083
195.634.202.269

147.694.562.040
66.128.082.763

35.226.435.014,00
249.049.079.817

1ll. Resultado Econémico Primario (1 - 11)

42.927.715.293,85

56.402.630.264,00

71.552.863.315,00

*Resultado economico contabilizando intereses

33.518.659.092,00

41.779.717.932,00

45.737.867.704,00

IV. Recursos de Capital

Recursos propios de capital

Transferencias de capital

Disminucidon de la inversion financiera
Recuperacién de Prestamos de Corto y Largo Plazo
Total Recursos de Capital

36.572.702
1.565.306.202
727.252.108

2.329.131.013

277.500.000
4.817.586.407
1.176.524.300

6.271.610.707

2.417.957.000
2.361.686.584
1.702.000.000

6.481.643.584

V. Gastos de Capital

Inversioén real directa
Transferencias de capital
Inversion financiera
Total Gastos de Capital

42.905.553.379
187.996.072
434.131.465
43.527.680.915

34.673.593.693

214.397.326
16.273.879.822
51.161.870.841

51.621.674.993
156.341.846
441.494.449
52.219.511.288

VL. Recursos Totales (1 + V)

212.455.639.260

258.308.443.240

327.083.586.716|

VII. Gasto Primario (Il + V)

210.726.473.869

246.796.073.110

301.268.591.105

VIIl. Resultado Primario (VI - VII)

1.729.165.391

11.512.370.130

25.814.995.611

IX. Intereses Deuda Publica

9.409.056.202

14.622.912.332

25.814.995.611

X. Gastos Totales (VII + IX)

220.135.530.071

261.418.985.442

327.083.586.716

XI. Fuentes Financieras

29.713.068.391

29.822.988.059

28.744.966.459

Disminucion de la Inversion financiera
Endeudamiento publico e incremento de otros pasivos
Variacion de Disponibilidad

Retenciones

ingresos no presupuestarios

Flotante

Otros

6.107.498.228
23.605.570.164

12.744.271.415
17.078.716.644

10.096.379.501
18.648.586.958

XIl. Aplicaciones Financieras

23.239.260.235

26.712.445.857

28.744.966.459

Inversion financiera

Disponibilidades

Amortizaciones

Recompra y canje de la deuda

Otras

Erogaciones Extrapresupuestarias
Pagos de deuda de ejercicios anteriores

6.006.035.451
17.233.224.784

15.915.378.900

10.797.066.957

12.451.657.774

16.293.308.685|

XIll. Resultado Financiero (VI - X)

-7.679.890.811

-3.110.542.202

Resultado final

-1.206.082.655

0




3. Stock de Deuda con apertura en Pesos y Délares al 31/03/2019 (en millones).

3171272018 37/03/2019
31/12/2018 31/3/2019
CONCEPTO PESOS PESOS
(Prov) PESOS | DOLARES | EUROS (Prov ) PESOS | DOLARES | EUROS
Deuda Financiera - Banco Ciudad - 1.209.8 978.2 6.0 ) 1.335,4 1.060,6 6,0 )
Inmuebles
Proveedores 45,7 1,2 52,4 - 1,2 -
Org. Internacionales de Crédito 15.221,3 860,8 332,4 33,8 20.247,7 860,8 411,0 23,1
BIRF 9.004,7 - 193,6 33,8 10.776,0 - 216,6 23,1
BID 1.432,1 - 37,1 - 1.643,5 - 37,1 -
Eximbank 3.811,9 - 98,8 - 4.429,0 - 100,0 -
IFC 860,8 860,8 - - 860,8 860,8 - -
CAF - - - - 2.409,9 - 54,4 -
Gobierno de Espana 111,9 - 2,9 - 128,4 - 2,9 -
Titulos Publicos 82.819,7 27.085,8 1.443,9 - 96.860,8 40.206,3 1.278,9 -
= Bono Tango 53.654,0 - 1.390,0 - 54.267,5 - 1.225,0 -
Serie 11 (Ley N° 5014 y N° 5236) 19.300,0 - 500,0 - 14.840,5 - 335,0 -
Serie 12 (Ley N° 5014 - 5236 y 5492) 34.354,0 - 890,0 - 39.427,0 - 890,0 -
= Prog. Financ. Mercado Local 29.165,7 27.085,8 53,9 - 42.593,3 40.206,3 53,9 -
Clase 3 (Ley N° 4472) - - - - - - - -
Clase 4 (Ley N° 4382) 437,2 - 11,3 - 501,8 - 11,3 -
Clase 5 (Ley N° 4810) 334,7 - 8,7 - 384,2 - 8,7 -
Clase 6 (Ley N° 4810) 1.307,9 - 33,9 - 1.501,0 - 33,9 -
Clase 16 (Ley N°5496) 190,7 190,7 - - 127,2 127,2 - -
Clase 18 (Ley N°5491) 495,0 495,0 - - 495,0 495,0 - -
Clase 20 (Ley N°5491) 3.707,8 3.707,8 - - 3.707,8 3.707,8 - -
Clase 22 (Leyes N° 5541, N° 5725 y N° 5727) 9.429,8 9.429,8 - - 22.613,9 22.613,9 - -
Clase 23 (Ley N° 5876) 13.262,5 13.262,5 - - 13.262,5 13.262,5 - -
Rec. Deuda Previsional 33,0 33,0 - - 33,0 33,0 - -
Préstamo ANSES (Ley N° 5603) 4.614,4 4.614,4 - - 7.348,3 7.348,3 - -
TOTAL 103.943,8 33.572,1 1.783,4 33,8 125.877,5 49.517,9 1.697,0 23,1
Notas: Tipos de cambio:
usd/peso: al 31.12.2018: 38,60; al 31.03.2019: 44,30
euro/usd: al 31.12.2018: 1,17358; al 31.03.2019: 1,15124
uva: al 31.12.2018: 31,03; al 31 03 2019: 33,93
[Deuda Indirecta: Aval AUSA [ s.105.8] 0,0] 210,0] 00] 9.512,1] 0,0| 214,7] 0.0|




3.1 Stock de deuda expresada en pesos
(en millones de pesos, al tipo de cambio vigente al cierre de cada periodo)

3.2 Stock de deuda expresada en délares
(en millones de délares, al tipo de cambio vigente al cierre de cada periodo)

CONCEPTO

Dewda Financiera - Banco Ciudad 1.208 8
- Inmuebles o
Proveedores 45,7
Org. Intemacionales de Credito 15.221.3
EIRF 2.004,7
EID 1.4321
Exlmbank 38119
IFC 8508
CAF -
Fobkemoos Espafa 1115
Titulos Pablicos 82.813.7
* Bono Tango 53.654,0

Serle 11 [Ley N 5074 N 5238 19.3200,0

Serle 12 (Ley NF 5074 - 5230 5402 14,354 0

13354

32,4

20.247.7
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Rec Deuda Previsional 33.0 33.0
Préstamo ANSES (Ley N° 5603) 46144 7.348.3
TOTAL 10:3.943.8 1258773
Motas: Tipos de cambio:
usdipeso: al 31.12. 2048: 38.60; 5/ 37.03.2019: 44 30
ewnodiesd: al 31. 18: 197358 al 31 9: 115124
wes sl 3172 2098: 29,03 51 29 032 2099: 33,52
Deuda Indirecta: Aval AUSA | si05.8] esiza

31/12/2018 | 31/03/2019
CONCEPTO (PROV) (PROV)
Deuda Financiera - Banco Ciudad 3.3 30,1
- Inmuebles
Proveedores 1,2 1,2
Org. Internacionales de Crédito 394,3 457,1
BIRF 233,3 243,3
BID 37,1 37,1
Eximbank 98,8 100,0
IFC 22,3 19,4
CAF - 54,4
Gobierno de Espafia 2,9 2,9
Titulos Publicos 2.145,6 2.186,5
= Bono Tango 1.390,0 1.225,0
Serie 11 (Ley N° 5014 y N° 5236) 500,0 335,0
Serie 12 (Ley N° 5014 - 5236 y 5492) 890,0 890,0
= Prog. Financ. Mercado Local 755,6 961,5
Clase 4 (Ley N° 4382) 11,3 11,3
Clase 5 (Ley N° 4810) 8,7 8,7
Clase 6 (Ley N° 4810) 33,9 33,9
Clase 16 (Ley N°5496) 4,9 2,9
Clase 18 (Ley N°5491) 12,8 11,2
Clase 20 (Ley N°5491) 96,1 83,7
Clase 22 (Leyes N° 5541, N° 5725 y N° 5727) 2443 510,5
Clase 23 (Ley N° 5876) 343,6 299,4
Rec. Deuda Previsional 0,9 0,7
Préstamo ANSES (Ley N° 5603) 119,5 165,9
TOTAL 2.692,8 2.841,5

Notas: Tipos de cambio:

usd/peso: al 31.12.2018: 38,60; al 31.03.2019: 44,30
euro/usd: al 31.12.2018: 1,17358; al 31.03.2019: 1,15124
uva: al 31.12.2018: 31,03; al 31 03 2019: 33,93

Deuda Indirecta: Aval AUSA | 210,0

214,7




4. Ratio deuda sobre ingresos totales
En millones de USD, al tipo de cambio vigente al cierre de cada periodo.
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5. Perfil de amortizaciones 2019-2024 y resto sobre stock estimado al 31/03/2019 (en millones).

CONCEPTO 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Resto
Pesos Délares Euros Pesos Dolares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros
Deuda Financiera - Banco Ciudad - i 60 . %4 . i 507 . i 532 i i 559 i i 57 i i 8267 i i
Inmuebles
Proveedores - 0,6 - - 0,6 - - - - - - - - - - - - - - - -
Org. Internacionales de Crédito o - 22,6 91 - 16,1 14,0 - 18,6 - 107,6 21,0 - 215,2 28,3 - 215,2 339 - 322,8 2655 -
BIRF - - 9,1 - 14,0 - 0,0 - - - - 79 - - 12,5 - 1934 -
BID - 14,2 - - - - - - - - - - - - 1,0 - 19,6 -
Eximbank - 7,7 - 154 - 154 - - 154 - - 154 - - 154 - - 154 -
IFC - - - - - - - 107,6 - - 2152 - - 2152 - - 3228 - -
CAF - - - - - 25 - - 49 - - 49 - - 49 - 37,1 -
Gobierno de Espafia - 07 - 07 - 07 - - 07 - - 01 - - - -
Titulos Publicos 393,6 42,6 - 228,6 176,3 - - 170,0 - 3.707,8 - - - - - 22.613,9 - - 13.262,5 890,0 -
= Bono Tango - - - - 165,0 - - 170,0 - - - - - - - - - - - 890,0 -
Serie 11 (Leyes N° 5014 y N° 5236) - - - 165,0 - 170,0 - - 0,0 - - - - - - - - -
Serie 12 (Leyes N°5014, N°5236 y N°5492) - - - - - - - - - - - - 890,0 -
= Prog. Financ. Mercado Local 393,6 42,6 - 228,6 11,3 - - - - 3.707,8 - - - - - 22.613,9 - - 13.262,5 - -
Clase 4 (Ley N° 4382) - 11,3 - 0,0 - - - - - - - - -
Clase 5 (Ley N° 4810) - 87 - 0,0 - - - - - - - - - - - - -
Clase 6 (Ley N° 4810) - 22,6 - - 11,3 - 0,0 - - - - - - - - - - - -
Clase 16 (Ley N° 5496) 63,6 63,6 0,0 - - - - - - - -
Clase 18 (Ley N° 5491) 330,0 - - 165,0 - 0,0 - - - - - - - - - - - -
Clase 20 (Ley N° 5491) - - - - - - 3.707,8 - - - - - - - - - -
Clase 22 (Leyes N° 5541, N° 5725 y N° 5727) - - - - - - - - 22.613,9 - - -
Clase 23 (Ley N° 5876) - - - - - - - - - - - - - - - 13.262,5 - -
Rec. Deuda Previsional 11,0 . - 11,0 . - 11,0 . - . . . . B . . . . . . .
Préstamo Anses (Ley N° 5603) - - - 1.867,0 - - 1.245,9 - - 1.501,4 - - 27339 - - - - - - - -
TOTAL 404,6 71,7 9,1 2.131,0 193,0 14,0 1.307,5 188,6 - 5.370,1 21,0 - 3.005,0 28,3 - 22.887,8 339 - 14.411,9 1.155,5 -
TOTALEN U$S 91,4 257,3 218,1 142,3 96,1 550,5 1480,8
TOTAL CONVERTIDO A PESOS 4.047,0 11.396,5 9.660,8 6.301,9 4.257,3 24.387,6 65.599,5




6. Perfil de intereses y comisiones 2019-2024 y resto sobre stock estimado al 31/03/2019 (en millones).

CONCEPTO 2019 2020 201 2022 2023 2024 Resto
Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros

Deuda Financiera - Banco Ciudad -| i 01 77 i i 503 a8 i 454 23 i 6
Inmuebles
Proveedores - 01 - - 0,0 - - - - - - - - -
Org. Internacionales de Crédito " 369,5 14,8 0,2 232,7 19,2 01 178 17,7 146,0 16,2 96,9 15,4 57,5 14,2 34,5 104,1
BIRF - 89 02 - 9,0 0,1 - 92 - 9.1 9,3 - 9,1 7
BID - 09 - 1,3 - 07 - 07 0,7 - 07 6,5
Eximbank - 3,6 - 57 - - 4,7 - 37 27 - 1,7 07
IFC 369,5 232,7 - - 171,8 146,0 - 96,9 57,5 - 34,5
CAF - 1,3 - 31 - 31 - 27 27 - 2,7 19,1
Gobierno de Espafia - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 - -

Titulos Publicos 11.7153 82,6 - 10.577,8 89,5 - 7.751,1 744 6.064,4 66,8 4.819,9 66,8 2.196,9 66,8 4.138,3 100,1
= Bono Tango - 81,7 - - 89,3 - - 74,4 - 66,8 - 66,8 - 66,8 100,1
Serie 11 (Leyes N° 5014 y N° 5236) - 15,0 - 226 - 7,6 - 0,0 - - -

Serie 12 (Leyes N°5014, N°5236 y N°5492) - 66,8 - 66,8 - 66,8 - 66,8 66,8 - 66,8 100,1
= Prog. Financ. Mercado Local 11.7153 0,9 - 10.577,8 0,1 - 7.751,1 - 6.064,44 - 4.819,9 - 2.196,9 - 4.138,3 -

Clase 4 (Ley N° 4382) - 0,2 - - - - - - -

Clase 5 (Ley N° 4810) - 0,1 - - - - - - -

Clase 6 (Ley N° 4810) - 0,6 - 0,1 - - - - -

Clase 16 (Ley N° 5496) 32,8 - 39 - - - - - -

Clase 18 (Ley N° 5491) 1187 - 23,0 - - - - - - -

Clase 20 (Ley N° 5491) 1.117,0 1.041,0 - - 7786 168,2 - - - -

Clase 22 (Leyes N° 5541, N° 5725 y N° 5727) 6.578,3 5.952,4 - - 4.3532 3.674,8 - 2.996,3 634,3 - -

Clase 23 (Ley N° 5876) 3.868,6 3.557,4 - - 26193 22215 - 1.823,6 1.562,6 - 4.138,3
Rec. Deuda Previsional - - - - - - - - -
Préstamo Anses (Ley N° 5603) 487,6 - 975,2 - - 601,7 5622 - - -
TOTAL 12.572,4 97,6 0,2 11.859,4 108,7 0,1 8.575,0 92,0 0,0 6.840,4 82,9 0,0 4.961,9 82,2 0,0 2.296,7 81,0 0,0 4.406,4 204,2 0,0
TOTAL EN U$S 381,7 376,5 285,6 237,3 194,2 132,8 303,7
TOTAL CONVERTIDO A PESOS 16.909,0 16.680,9 12.652,7 10.514,4 8.601,2 5.884,6 13.452,5




8. Liquidez

El Gobierno de la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires realizara sus mejores esfuerzos
con el objetivo de arbitrar los mecanismos necesarios para darle liquidez a los titulos
emitidos en el mercado secundario, por un porcentaje de la emision.

9. Cotizacion

Los Titulos podran contar con autorizacion de listado y/o negociacion en el BYMA, el
MAE u otros mercados autorizados.

Este material ha sido preparado unicamente con el propdsito de brindar informacion y
no constituye una oferta o invitacion a ofertar ni una recomendacion para llevar a cabo
una transaccion. La informacion aqui brindada es provisoria y no debera tomarse con
caracter definitivo hasta tanto no se haya cumplido con lo dispuesto en el articulo 118
delaley N°70.
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